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 :مداخلة بعنوان 

  فعالية أدوات السياسة النقدية في معاجة التضخم 

 دراسة حالة الإقتصاد البريطاني 

 3:محور المداخلة 

 :الملخص 

 من قبل البنك الدركزي للمملكة الدتحدة في براوؿ ىذه الدراسة التعرؼ على فعالية السياسة النقدية الدنتهجة
علاج الدشاكل التضخمية ، و ىذا في ظل التغتَات الإقتصادية الحالية و مع التقلبات في الأسعار و أثر 
ذلك على الإقتصاد البريطاني ، و ضرورة جعل السياسة النقدية للمملكة تتصف بالدرونة و جعلها أكثر 

 .مسايرة للوضع النقدي السائد 

 . السياسة النقدية ، التضخم ، التضخم الدستهدؼ :الكلمات المقتاحية 

Abstract 
This study attempts to identify the effectiveness of monetary policy 

made known by the Central Bank of the United Kingdom for the 

treatment of inflationary problems And that in the current economic 

changes and price fluctuations and the impact on the UK economy 

And the need to make monetary policy of the kingdom is 

characterized by flexibility and make them more money to deal with 

the situation. 
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 :مقدمة 

تعد السياسة الاقتصادية واحدة من اىم الادوات الدستخدمة من قبل الادارة الاقتصادية و التي تسعى الى 
برقيق الاستقرار الاقتصادي ، حيث تعتبر بدثابة حجر الزاوية في بناء السياسة الاقتصادية الكلية ، فهي تهدؼ 
اساسا الى التاثتَ على النشاط الاقتصادي و الحد من خطورة التقلبات الاقتصادية العنيفة التي تصاحب مرحلة 

الركود و الكساد و التضخم الدصاحب ، و كذا التحكم في الدعروض النقدي و بالتالي في القوى الشرائية الدتاحة 
 في المجتمع 

   و في ىذا الاطار بستلك السياسة النقدية لرموعة من الادوات تطورت و تكاملت مع الزمن ، و ىذه الادوات 
اما كيفية اـ كمية ، تهدؼ بشكل اساسي الى التاثتَ في حجم الائتماف او التاثتَ في انواع معينة من الائتماف و 

 .العمل على توجيهها في مسالك تقررىا السياسة النقدية زيادة إلى ذلك علاج الدشاكل التضخمية 

 :    و من ىنا جاءت ىذه الدراسة للإجابة على الإشكالية التالية 

مامدى مساهمة أدوات السياسة النقدية في علاج المشاكل التضخمية ، و ما واقع هذه الأدوات في 
 السياسة النقدية للمملكة البريطانية في ظل التغيرات الإقتصادية الحالية ؟

 :أهداف الدراسة 
 التعريف بالسياسة النقدية و فعاليتها في معالجة التضخم و مشاكلو ؛

 الكشف عن طبيعة التضخم في الدملكة البريطانية ، و مدى رواج السياسة النقدية للمملكة في معالجة التضخم؛
القاء الضوء على بعض ادوات السياسة النقدية الدعتمدة على مستوى بتك الصلتًا للحفاظ على التضخم عند 

 .الدستوى الدقبوؿ، و التعرؼ على التحديات التي تواجو التطبيق السليم لذا 
 :اهمية الدراسة 

يستمد البحث العيتو من حداثة الدوضوع ، لا سيما في ظل الظروؼ اؿ، لا سيما في ظل الظروؼ الاقتصادية 
الحالية و ما تشهده اسعار النفط من الطفاض ، و بسيز الساحة الإقتصادية بالكثتَ من الضغوط التي اصبحت تهدد 
اقوى الاقتصاديات ، و اثر ذلك يظهر بوضوح من خلاؿ تذبذب معدلات التضخم ف و بالتالي العسة السياسة 

 .النقدية اضافة الى السياسىة الدالية للدوؿ في التدخل الطائ و ابزاذ الإجراءات التصححيحية اللازمة 
 . لدعالجة الدوضوع و الإجابة على الإشكالية الدطروحة تم اعتماد الدنهج الوصفي التحليلي :منهج الدراسة 



تم إختبار الجزء النظري بإسقاطو على السياسة النقدية للمملكة البريطانية خلاؿ الفتًة  : حدود الدراسة
1997-2015  

 : تم تقسيم الدراسة على النحو التالي :محاور الدراسة 
 العلاقة التكاملية بتُ أدوات السياسة النقدية و علاج الدشاكل التضخمية : المحور الأوؿ 
  .أدوات السياسة النقدية و علاج التضخم في بريطانيا: المحور الثاني 

 

 .العلاقة التكاملية بين أدوات السياسة النقدية و علاج المشاكل التضخمية : المحور الأول 

 .مدخل للسياسة النقدية و التضخم : أولا

 :السياسة النقدية .1
 : تعريف السياسة النقدية 1.1

لرموعة الإجراءات أو الأدوات التي تتخذىا الدولة أو التي يستعملها الجهاز الدصرفي أو :"تعرؼ السياسة النقدية على أنها 
السلطات النقدية في إدارة كل من النقود ، و الإئتماف ، و تنظيم السيولة العامة للإقتصاد ، أو التحكم في عرض النقود ، 

 1.و مستوى أسعار الفائدة 
 2: كما و لؽكن تعريف السياسة النقدية وفقا لدفهومتُ الضيق و الواسع 

و الذي يركز على مراقبة و تنظيم عرض النقد ، و يهدؼ إلى برقيق أىداؼ إقتصادية لزددة و التأثتَ : الدفهوـ الضيق
 -.سعر الفائدة-على مستوى الإنفاؽ الكلي و كلفة الإئتماف

و الذي يشمل إجراءات السلطة النقدية و الخزينة العامة و الحكومة بهدؼ التأثتَ على النقد و الإئتماف : الدفهوـ الواسع 
 .و الدين الحكومي 

السياسة النقدية تشمل بصيع القرارات و الإجراءات النقدية : و في تعريف آخر للسياسة النقدية  و الذي يعد شاملا 
بصرؼ النظر عما إذا كانت أىدافها نقدية أو غتَ نقدية ، و كذلك بصيع الإجراءات غتَ النقدية التي تهدؼ إلى التأثتَ 

 3.في النظاـ النقدي 
 : أهداف السياسة النقدية 2.1

إف إعداد إستًاتيجية متكاملة بردد الأدوات و الأىداؼ يعد أمرا ضروريا لبناء سياسة نقدية فعالة و موائمة لتحقيق 
 4:الأىداؼ الدرجوة ، و حتى تكوف الإستًاتيجية النقدية متكاملة لابد من إحتوائها على الأىداؼ التالية 

بسبب عدـ قدرة البنك الدركزي التأثتَ على الأىداؼ النهائية بشكل مباشر ، لابد من :  الأىداؼ التشغيلية1.2.1
 الأساس النقدي و معدلات الفائدة قصتَة الأجل و سعر الصرؼ : إستخداـ أىداؼ تشغيلية تتمثل في معدلات كل من 

تتمثل الأىداؼ الوسيطية في التأثتَ على معدلات الفائدة طويلة الأجل و عرض النقد ، :   الأىداؼ الوسيطية 2.2.1
فمن خلاؿ التحكم بهذين الذدفتُ لؽكن للسلطة النقدية الإسهاـ في برقيق الأىداؼ النهائية و من ثم بلوغ التأثتَ 

 .الدرغوب و بدا يتوافق و متطلبات الوضع الإقتصادي 



تتمثل الأىداؼ النهائية في برقيق مستوى مقبوؿ من الإستقرار النقدي و الإقتصادي و :  الأىداؼ النهائية 3.2.1
الدسالعة في برقيق معدلات لظو مناسبة في بصيع القطاعات الإقتصادية ، كما تهدؼ إلى إستقرار قيمة العملة و برقيق 

 .العدالة في توزيع الدخوؿ 
ة مع البلداف الأخرى ،  و يرى بعض الإقتصاديتُ أف ىناؾ فرؽ بتُ أىداؼ السياسة النقدية في البلداف النامية بالدقارن

فبالنسبة للبلداف العربية لؽكن برديد أىداؼ السياسة النقدية من ىلاؿ التعرؼ على الأغراض الدنصوص عليها في 
 5:تشريعات تلك البلداف ، و التي تشمل الآتي

 برقيق الإستقرار النقدي ؛ 
 ضماف قابلية الصرؼ و المحافظة على قيمة العملة ؛ 
 تشجيع النمو الإقتصادي ؛ 
 الدسالعة في إلغاد سوؽ نقدي و مالي متطور ؛ 
  دعم السياسة الإقتصادية للبلد. 

 :في حتُ البنك الدركزي البريطاني حدد الأغراض الأساسية التي يعمل على برقيقها و تتمثل فيمايلي
 المحافظة على سلامة العملة و قيمتها ؛ 
 الدخافظة على إستقرار النظاـ الدالي المحلي و الدولي ؛ 
  تأمتُ فاعلية الخدمات الدالية البريطانية. 
 : شروط نجاح السياسة النقدية 3.1

 6:لؽكن برديد لرموعة من العوامل التي تساعد في لصاح السياسة النقدية و التي تتمثل في 
 توفر نظاـ معلوماتي فعاؿ حوؿ وضع لستلف القطاعات الإقتصادية ؛ 
 برديد الأىداؼ بدقة ، لأنو أحيانا قد تتعارض ىذه الأىداؼ ؛ 
 ىيكل النشاط الإقتصادي و مكانة القطاع الخاص فيو ؛ 
 نظاـ سعر الصرؼ ، لأنها تنجح في نظاـ سعر الصرؼ الدرف ولا تنجح في نظاـ سعر الصرؼ الثابت ؛ 
 توفر أسواؽ مالية منظمة و متطورة ؛ 
  إستقلالية واسعة و كبتَة للبنك الدركزي. 

ـــم . 2 ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ ـ :التضخـ  
 : تعريف التضخم 1.2

 7.يعرؼ معدؿ النضخم بأنو النسبة الدئوية للإرتفاع السنوي في الدستوى العاـ للأسعار 
أي أف التضخم ىو الإرتفاع الدستمر في الدستوى العاـ للأسعار ، و الدقصود بالإرتفاع الدستمر في الأسعار ، أف 
غالبية السلع و الخدمات او متوسط الأسعار في الإقتصاد تكوف مرتفعة عن معدلاتها السابقة ، بدا فيها تكاليف 

 8.عناصر الإنتاج 



يتم تصنيف الأنواع الدختلفة للتضخم وفقا لعدد من الدعايتَ ، و عموما لؽكن برديد أنواع :  أنواع التضخم 2.2
 9 :التضخم فيما يلي 

: التضخم الظاهر 1.2.2
 الحد أو لاعتًاضها إجراءات بأي الدولة قياـ دوف مستمرة بصورةٍ الأسعار مستويات بارتفاع التضخم من النوع ىذا يتسم
.  و العرضالطلب لفائض استجابة الأسعار ترتفع التضخم من النوع لذذا ووفقًا منها،

: التضخم المكبوت  2.2.2
 من الأبشاف، حركة ستَ توجيو في الحكومية السلطات لتدخل نظرا الواضح، غتَ الدستمر التضخم إلى النوع ىذا يشتَ

تامة؛  بحريةٍ العمل في الاقتصادية العوامل حرية من لػد لشا الإدارية والضوابط التشريعات إصدار خلاؿ
 و يقسم إلى  :التضخم في أسواق السلع 3.2.2

في نفقات إنتاج  الزيادة خلاؿ من وذلك الاستهلاؾ، سلع صناعات قطاع في لػصل الذي التضخم وىو: تضخم سلعي 
. السلع على الإدخار 

 الاستثمار سلع قيمة في الزيادة عن ويعبر الاستثمار، صناعات قطاع في التضخم من النوع ىذا ولػصل: تضخم رأسمالي 
ة أرباحًا برقيق ذلك على ويتًتب .إنتاجها نفقات على  والاستثمار، الاستهلاؾ صناعات سلع قطاعي منكلا  في قدري

. الضغوط التضخمية  لبروز كتنيجةٍ
:  و يقسم إلى  : التضخم في أسواق عوامل الإنتاج 4.2.2

ة أرباحًا برقيق عليو يتًتب لشا الادخار، عن الاستثمار لزيادة نتيجة التضخم من النوع ىذا لػدث: التضخم الربحي   قدري
. الاستهلاؾ و الإستثمار  سلع صناعات في قطاعي

 أجور ارتفاع النفقات تلك ضمن ومن الإنتاج، نفقات لارتفاع نتيجة التضخم من النوع ىذا لػدث: التضخم الدخلي 
. الكفاية للعماؿ 

: التضخم الجامح  5.2.2
 عن الناجم السلع عرض في الطبيعي غتَ للنقص وكنتيجةٍ النقود، عرض في الإفراط نتيجة التضخم من النوع ىذا ولػدث
. السياسية و الكوارض الطبيعية  الحروب والاضطرابات حالات
: التضخم المتوسط  6.2.2

ة ارتفاعها في أقل بدستوى تكوف ولكنها الأسعار، مستويات ارتفاع عن التضخم من النوع ىذا ويعبر  مقارن
 على الحكومية السلطات يساعد لشا الوطتٍ، الاقتصاد على خطورة اقل عنو النابصة الآثار وتكوف الجامح، بالتضخم

الوطنية  بالعملة بسامًا الثقة فقداف عليو يتًتب لا حيث عنو، النابصة الاختلالات معالجة
:  التضخم من جانب الطلب . 7.2.2

 العرض الحقيقي عن الاقتصاد في والخدمات السلع على الكلي الطلب حجم زيادة الطلب جانب من بالتضخم يقصد
 عن المجتمع في الخدمات و السلع على الكلي الطب بتُ التوازف اختلاؿ عن التضخم من النوع ىذا ينجم حيث منها،



التشغيل  مرحلة إلى الاقتصاد القومي لوصوؿ نظراً الأسواؽ؛ في الدعروضة الكميات زيادة تعذر مع منها الدعروضة الكميات
. العاـ للأسعار  الدستوى في ارتفاع حدوث في يتسبب الكامل ، لشا

: التضخم الناشئ عن زيادة التكاليف  8.2.2
 بحيث الإنتاجية، معدلات في الزيادة تفوؽ بنسبةٍ الإنتاج عناصر تكاليف في الارتفاع نتيجة التضخم من النوع ىذا ينشأ

 تلك استخدـ عن العوائد النابذة بتُ التوازف اختلاؿ إلى ترجع العاـ للأسعار ، والتي الدستوى في زيادة عليها يتًتب
 .وتكاليف نفقات من الإنتاجية العوامل تستخدمو ما وبتُ والخدمات بالدنتجات لشثلة العوامل

 
:  الآثار الإقتصادية للتضخم 3.2

 10: من أبرز الآثار الدرتبة عن حدوث التضخم ىي 
 ؛ولسزف للقيمة  للقيمة مقياس ؾوظيفتها وبخاصة لوظائفها النقود فقداف 
 فتزيد الأعماؿ، كالتجار ورجاؿ الدتغتَة الدخوؿ المجتمع لصالح أصحاب طبقات بتُ القومي الدخل توزيع إعادة 

 الحقيقة الدخوؿ تتدىور حتُ في.التضخم من الدستفيدوف وىم التضخم، معدلات مع تزايد مع دخولذم
 ؛التضخم من الدتضرروف وىم العاـ القطاع كموظفي والمحدودة الثابتة الدخوؿ لأصحاب

 طويلة كالودائع مالية لأصوؿ فالددخروف -:عشوائية وبطريقة المجتمع طبقات بتُ القومية الثروة توزيع إعادة 
 بعد سنة للتآكل لددخراتهم الحقيقية القيمة تتعرض عندما كبتَة؛ لخسائر يتعرضوف ما غالبا الدصارؼ؛ في الأجل

 النفيسة؛ والدعادف كالأراضي حقيقية أو عينية أشكاؿ في مدخراتو لغسد من أما .الأسعار ارتفاع مع الأخرى
 ؛الأسعار ارتفاع من الدنتفع فهو

  التخلي عن العملة الوطنية و اللجوء لعملة أجنبية أكثر ثباتا في قيمتها ، و ىو أمر ينعكس على تدىور سعر
 ؛الصرؼ للعملة المحلية 

 الددفوعات نتيجة  ميزاف في العجز حجم ارتفاع الى التضخم يؤدي ما سرعاف :
 مستوى في والطفاض وبطالة عاطلة طاقات من ذلك عن ينجم وما ، الخارج من شديدة لدنافسة المحلية الصناعة تعرض- 

 .المحلي الدخل
 ؛زيادة الطلب على السلع الدستوردة و إلطفاض الطلب عى السلع المحلية - 
 الدتوقع غتَ التضخم ظل في . متوقع غتَ او متوقعاً التضخم كاف إذا ما باختلاؼ نتائجو أو التضخم آثار بزتلف و

 ولسصصات الأجور و الرواتب زادت فإذا آخروف ولؼسر الإفراد بعض فيكسب الحقيقي الدخل توزيع إعادة بردث
 لصالح الثروة توزيع سيعاد الحالة ىذه في و سينخفض الحقيقي الدخل فاف الأسعار من اقل بسرعة الاجتماعي الضماف
ة (الدتغتَة الدخوؿ أصحاب)اكبر بسرعة أصولذم أسعار ترتفع الذين أولئك  بسرعة أصولذم أسعار ترتفع الذين بأولئك مقارن



 التضخم حالة في ،أما الددينتُ الى الدائنتُ بتُ الثروة توزيع يعاد الدتوقع غتَ التضخم مع ،و(الثابتة الدخوؿ أصحاب) اقل
 .الأدنى حدىا عند الثروة توزيع إعادة تكوف الدتوقع

 :إستخدام أدوات السياسة النقدية لمعالجة التضخم  : ثانيا
 :-  الكمية –الأدوات الغير مباشرة للسياسة النقدية  . 1 

 ىي لرموعة من الإجراءات التي تهدؼ بشكل غتَ مباشر التأثتَ على مستوى الإئتماف في إطار إقتصاد ما بهدؼ التأثتَ 
 11.على تكلفة الحصوؿ على الأمواؿ و التأثتَ على مستوى السيولة البنكية 

و يقصد بها العمليات التي بسكن البنك الدركزي من التأثتَ على كمية الإحتياطي لدى :  عمليات السوؽ الدفتوحة 1.1
 12.البنوؾ عن طريق بيع و شراء السندات في السوؽ الدفتوحة 

يعتبر سعر الخصم من الأسلحة التي يلجأ إليها البنك الدركزي للتأثتَ على حجم الإئتماف :  سياسة سعر الخصم 2.1
الدصرفي و بالتالي على حجم الدعروض النقدي ، و ذلك في إطار الأىداؼ الدرسومة للسياسة النقدية التقليدية ، و سعر 

ة ، أو الذي يعيد بو  ة التي تقدـ إليو من البنوؾ التجاري الخصم ىو السعر الذي لؼصم بو البنك الدركزي الأوراؽ التجاري
خصم أوراؽ سبق أف خصمتها ىذه البنوؾ لعملائها ، و بردد العلاقة بتُ ىذا السعر و قدرة البنك الدركزي في التأثتَ 
ة لعملائها   13.على الدعروض النقدي في إطار تأثتَ ىذا السعر على تكلفة عمليات الإئتماف التي تقدمها البنوؾ التجاري

بدأ العمل بالإحتياطي النقدي القانوني كأداة رقابية و كأداة لإدارة السيولة لأوؿ مرة في :  معدؿ الإحتياطي القانوني 3.1
ة على الإحتفاظ بجزء من القيم 1913الولايات الدتحدة الأمريكية سنة  ، و تهدؼ ىذه السياسة إلى إجبار البنوؾ التجاري

 الددونة في ميزانياتها على شكل نقدي مركزي ، و ىذا الجزء لػتفظ بو لدى البنك الدركزي في حساب غتَ منتج 
 14. للفوائد 

 : الأدوات المباشرة .  2 
تضم الأدوات الدباشرة لرموعة من الوسائل للتأثتَ على الإئتماف الدوجو لقطاع أو لقطاعات ما ، و تعمل على الحد من 

 15:لشارسة الدؤسسات الدالية لبعض الأنشطة كما و نوعا ، و من أىم ىذه الأدوات 
و ىو إجراء تنظيمي تقوـ بدوجبو السلطات النقدية بتحديد سقوؼ لتطور القروض الدمنوحة من :  تأطتَ الإئتماف 1.2

ة بكيفية إدارية مباشرة وفق لنسب لزددة خلاؿ العاـ ، و في حالة الإخلاؿ يتعرض البنك للعقوبات ،  قبل البنوؾ التجاري
و إتباع ىذا الأسلوب ينبع من سعي السلطات النقدية إلى التأثتَ على توزيع القروض في إبذاه القطاعات الدعتبرة أكثر 

 .حيوية بالنسبة للتنمية، أو التي تتطلب موارد مالية كبتَة 
في كثتَ من الدوؿ تشتًط السلطات النقدية على البنك الإحتفاظ بنسبة سيولة تتًواح بتُ :   النسب الدنيا للسيولة 2.2
 من الودائع ، مع إعتبار الودائع برت الطلب ىي العنصر الأساسي فيها ،بإختصار تلجأ السلطات النقدية %40 و 25

ة أصوؿ مرتفعة السيولة و تتخوؼ السلطات من الإفراط في القروض   إلى ىذه الأداة لدا يكوف لدى البنوؾ التجاري
ة لتنفيذ :   التأثتَ و الإقناع الأدبي 3.2 و ىي وسيلة تستخدمها البنوؾ الدركزية بطرؽ ودية و غتَ رسمية مع البنوؾ التجاري

ة و البنوؾ  سياسة معينة في لراؿ منح الإئتماف ، و يعتمد لصاح ىذا الأسلوب على طبيعة العلاقة بتُ البنوؾ التجاري
 .الدركزية



 الجمهور أماـ الاقتصادية الحقائق لشرح الدختلفة الإعلاـ وسائل يستعمل أف الدركزي للبنك لؽكن : الإعلاـ وسائل 4.2
 النقدية الأوضاع إصلاح لجهود دعما ذلك و سيتخذىا، التي الإجراءات و الوقائع و الدستقبلية الائتمانية السياسة وبياف

 من القطاعات لدختلف الوسيلة ىذه شموؿ مع خاصة ذلك لتحقيق الجهود فتتظافر الاقتصادية السياسة لأىداؼ برقيقا و
 .  و الحكومة الدشروعات الأفراد،

 
 .أدوات السياسة النقدية و علاج التضخم في بريطانيا : المحور الثاني 

 :مدر إلتزام المملكة المتحدة بمعايير الإفصاح عن السياسة النقدية الصادرة عن صندوق النقد الدولي - 1
قاـ صندوؽ النقد الدولي بتحديد لرموعة من البنود التي بزص السياسة النقدية و التي لغب الإصاح عن الدعلومات الدتعلقة 

 16 :و من بتُ ىذه البنود فإف إلصلتًا تقوـ بتطبيق البعض منها و تتمثل في: بها للجمهور 
الإفصاح عن المعلومات المتعلقة بالعمليات النقدية للبنك المركزي ، بما في ذلك المبالغ الكلية و شروط إعادة 

وفقا لبرنامج زمني معلن (الخاضعة للمحافظة على سرية التعاملات التجارية )التمويل أو التسهيلات الأخرى 
يتيح بنك إلصلتًا للجمهور الدعلومات عن الدبالغ الكلية و شروط إعادة بسويل العمليات النقدية التي يقوـ بها : مسبقا  

  .البنك ، و تتًاوح مدة الإفصاح على مستوى بنك إلصلتًا من اليوـ نفسو
على البنك المركزي أن يقوم  بما يتمتشى مع سرية و خصوصية المعلومات عن المؤسسات بالإفصاح للجمهور 

عن معلومات كلية عن المساندة المالية الطارئة التي يقدمها ، و ذلك من خلال بيان مناسب ينشره البنك 
و في ىذ الإطار يعن بنك إلصلتًا عن وجود إقراض : المركزي عندما لا يسبب هذا الإفصاح إضرار بالإستقرار المالي 

طارئ عندما تزوؿ ضرورة المحافظة على سرية الدعلومات ، مع الإحتفاظ لنفسو بحق الإفصاح ، كما يفصح البنك عن 
لرموع لسصصات تغطية خسائر القروض الدمنوحة للبنوؾ ، و ىذا واقعا أف الدعلومات العامة الواردة عن الدساندة الدالية 

 .التي يقدمها البنك ىي معلومات جزئية 
الإفصاح للجمهور عن المعلومات المتعلقة بأصول البلد من إحتياطات الصرف الأجنبي ، و عن خصوم و 

 و ىنا يقوـ بنك إلصلتًا بالإبلاغ عن الأصوؿ و الخصوـ :إلتزامات السلطة النقدية ، وفقا لجدول زمني معلن مسبقا 
 .بالنقد الأجنبي على اساس شهري 

 حيث ينشر بينك إلصلتًا في تقريره السنوي :يجب أن يكون للبنك المركزي برنامج للمطبوعات يشمل تقريرا سنويا 
قرارات لجنة السياسة النقدية ، ومعلومات عن عمليات البنوؾ الأخرى و مركزىا الدالي ، و ينص قانوف بنك إلصلتًا لعاـ 

 على أف لجنة فرعية مؤلفة من غتَ الدديرين التنفيذيتُ في البنك لغب أف تتابع أداء البنك في تنفيذ سياستو النقدية 1997
 .و برقيق أىدافو و إستًاتيجيتو الخاصة بالإستقرار الدالي ، و تنشر ىذه الدراجعة في تقرير البنك السنوي 

 



 :التضخم في المملكة المتحدة -2
بالرجوع إلى تاريخ التضخم في بريطانيا ، فإف التضخم في الدملكة الدتحدة كاف مرتفعا و غتَ مستقر نسبيا و ىذا في عامي 

 و مع صدمات أسعار النفط ، وصل التضخم إلى حدود 1980 و 1973 ، و لكن بعد سنة 1980 و 1970
  .1979 عاف %26 مع مؤشر أسعار التجزئة بنسبة تزسد قليلا عن %10فاقت 

 منحت الحكومة لبنك إلصلتًا  1997 ، و في عاـ 1992و إعتمد سياسة التصخم الدستهدؼ في برطانيا عاف 
 ,الإستقلالية في تعيتُ معدلت الفائدة لبلوغ مستوى التضخم الدستهدؼ 

 اصبح ىناؾ نوع 2008 أصبح التضخم في الدملكة يتميز بالإلطفاض و الإستقرار النسبي ، و في بداية 1997و منذ 
من الضغط التضخمي في الدملكة نتيجة الإرتفاع في الدستوى العاـ للأسعار ، و بالأخص الطاقة و الأغذية ، في حتُ أف 

 دولار للبرميل للسعر الخاـ الأمريكي الخفيف ، و بلغ معدؿ التضخم 120أسعار النفط بلغت مستويات قياسية بتقريب 
 و يرجع السبب وراء إرتفاع ىذه الأسعار نتيجة الإلطفاض  %5 مافوؽ2008السنوي في أسعار الدواد الغذائية مع نهاية 
 17.في سعر الصرؼ الفعلية للجنيو الإستًليتٍ 

 2008-1997و الشكل التالي يوضخ مستويات التضخم الغذائي في الدملكة الدتحدة خلاؿ 
 2008-1997مستويات التضخم الغذائي في الدملكة الدتحدة خلاؿ : 01الشكل رقم 

 
  http://ar.tradingeconomics.com/united-kingdom: الدصدر 

من الشكل التالي نلاحظ أف مستوى التضخم الغذائي عرؼ تذبذبا خلاؿ ىذه الفتًة ، و يعود ىذا التذبذب إلى 
 .الإختلاؿ طويل الأمد في سعر الصرؼ في الدملكة ، و الذي عجزت لجنة السياسة النقدية عن معالجتو أنذاؾ 

 ، و مانتج 2008بالإضافة إلى ذلك فالسبب الإضافي وراء إرتفاع مستويات التضخم الغذائي يعود للأزمة الدالية العالدية 
عنها من إرتفاع أسعار النفط التي أدت إلى إرتفاع أسعار الغذاء بسبب إعتماد الغذاء على الدوارد النفطية و إستخداـ 
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الغذاء كبديل للمنتجات النفطية ، زيادة على ذلك إرتفاع معدلات البطالة بسبب إفلاس العديد من الدؤسسات الدصرفية 
. 

 %1,1 ، ليتًاجع إلى 2008 في سبتمبر %5,2كما لصد أف التضخم في الدمكلة و بعد الأزمة الدالية العالدية إرتفع إلى 
 : و الشكل التالي يوضح ذلك  . 2010 في أبريل %3,7بعد إثنتى عشر شهرا ، ثم إرتفع مرة أخرى إلى 

  2010-2008مستويات التضخم في بريطانيا : 02الشكل رقم 

 
  http://ar.tradingeconomics.com/united-kingdom: الدصدر 

و ىذه التقلبات نابذة عن الآثار الدرتبطة بدجموعة من العوامل من بينها تقلبات أسعار الغذاء و الطاقة إضافة إلى 
  .2010 دانفي 1 و 2008ديسمبر1الإلطفاض الدؤقت في مستوى معدؿ الرسم على القيمة الدضافة ما بتُ 

 :أما الأسعار فقد تأثرت بعاملتُ إقتصاديتُ لعا 
  و التي عملت على إرتفاع معدؿ التضخم ؛2007إلطفاض الجنيو الإستًليتٍ منذ-

 .الأزمة الدالية العالدية ، و حجم الطلب فزيادتو تساعد على رفع معدلا ت التضخم في الدملكة - 
 :و الشكل التالي يوضح حجم واردات الدملكة الدتحدة 

ىيكل واردات  بريطانيا :  03الشكل رقم 
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 , Andrew sentence and others , the global economy and inflation: الدصدر 
uk ,2007 , p 4                 

و بناءا على ىذا فإف العامل الأساسي الذي عمل على زيادة حجم التضخم في بريطانيا ىو أسعار السلع و الخدمات 
 من قيمة السلع و الخدمات  %30الدستوردة ، حيث يظهر الشكل السابق أف الواردات في الدملكة شكلت حوالي 

الدباعة من قبل رجاؿ الأعماؿ في بريطانيا في الداخل و الخارج ، و شكلت السلع الدصنعة و النصف مصنعة الجزء الأكبر 
 ، في %10من فاتورة الواردات في حتُ أف واردات الوقود و الدواد الأساسية تشكل نسبة صغتَة نسبيا من المجموع بحوالي 

حتُ تعكس أسعار السلع الدستوردة الدواد الخاـ و الطاقة الدستخدمة في صنعها ، ما خلق تأثتَ غتَ مباشر في أسواؽ 
 .السلع 

يضاؼ إلى أسعار الواردات زيادة حجم الطلب سواءا كاف مصدره في الداخل أو الخارج ما سمح لذامش الربح أف يتوسع ، 
و لؽكن أف يسبب تقريبا ضغط على التكاليف لاسيما إذا كاف الإقتصاد يعمل بالقرب من حدود قدرتها ، و بنفس 

 .الطريقة لؽكن أف يؤثر ضعط الطلب تأثتَا سلبيا على التكلفة و الزيادة في الأسعار 
كما أف التطورات الإقتصادية العالدية تؤثر على ظروؼ الطلب في الدملكة الدتحدة سواءا بصورة مباشرة أو غتَ مباسرة ، و 

يأتي التأثتَ الدباشر لذا من خلاؿ التغتَات في الكلب على صادرات الدملكة الدتحدة من السلع و الخدمات ، و التي 
 .تشكل لضو ربع ناتج الشركات في الدملكة 

 .و الشكل التالي يظهر حجم صادرات الدملكة الدتحدة 
 .صادرات الدملكة الدتحدة  : 04الشكل رقم 

 
 ,Andrew sentence and others , the global economy and inflation :الدصدر 

OP CIT , p5 
و عموما لؽكن القوؿ أف ىذه العوامل و غتَىا سالعت بشكل أو بآخر في زيادة معدلات التضخم في الدملكة ، إلا أف 

 2010 ، ليتجو لضو الإلطفاض بداية من سنة 2010الإرتفاع في معدلات الضخم إستمر في الإرتفاع إلى غاية سنة 
 نتيجة ضغط الأسعار العالدية و %2 ، ليفوؽ بذلك عدؿ التضخم الدستهدؼ % 4,5حيث بلغ الحد الأقصى لذا 

  .2015 بداية من سنة %0,5التًاجع الدستمر للجنيو الإستًليتٍ ، ليصل إلى حوالي 
 2015-2010و الشكل التالي يوضح  مستويات معدؿ التضخم  في الدملكة الدتحدة 
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 2015-2010مستويات معدؿ التضخم  في الدملكة الدتحدة  : 05الشكل رقم 

 
 http://ar.tradingeconomics.com/united-kingdom :الدصدر 

 مع سنة %2,1 ليصل إلى حدود 2015و الدلاحظ أف معدلات التضخم ستبقى مرتفعة في الدملكة الدتحدة مع نهاية 
ة مع باقي الدوؿ الأوربية و الشكل التالي يظهر ذلك 2016  . ، و ىذا بالدقارن

 
 .تطور التضخم في العالم ، على اساس سنوي : 06الشكل رقم 

منظمة التعاون و التنمية  صندوق النقد الدولي اللجنة الأوربية 
 الإقتصادية

2015 2016 2015 2016 2015 2016 
 2,1 2,1 2,0 -0,1 2,0 1,4 الولايات الدتحدة
 1,5 0,9 1,3 -0,1 1,0 0,6 منطقة الأورو

 1,5 1,2 1,6 0,1 1,7 1,2 ألدانيا
 1,0 0,9 1,0 0,0 0,9 0,5 فرنسا
 0,9 0,6 1,1 -1,0 0,5 0,1 إسبانيا
 1,1 0,5 1,5 -0,3 0,6 0,0 إيطاليا

 2,0 1,8 1,6 1,0 2,1 1,8 المملكة المتحدة
 2,0 2,0 0,9 0,6 1,6 1,8 الياباف

 29 ، ص 2015 ، الدغرب ، 34بنك الدغرب ، تقرير حوؿ السياسة النقدية ، العدد : الدصدر 
و بالدطابقة مع توقعات البنك الدركزي البريطاني لحجم التضخم ، فإف جزء كبتَ من الثقة كانت حوؿ أثر فجوة النتائج 

 .على تراجع معدلات التضخم ، لكن لم يعط حجم أكبر من الألعية لأثر البيئة العالدية و أسعار الصرؼ 
 و خلاؿ فتًة عضوية بنك إلصلتًا في لجنة آليات سعر الصرؼ ، أكدت الحكومة على أف علاقة سعر 1990فمنذ 

الصرؼ بالتضخم قوية ، و بعد الإعلاف عن السياسة النقدية الجديدة لإستهداؼ التضخم ، عادت الدملكة إلى تعونً 
 ، حيث أف الإعتقاد السائد كاف أف التحركات في سعر الصرؼ ىي لررد تغيتَ الأسعار النسبية 1992سعر الصرؼ عاـ 
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و ليس من الضروري أف تؤثر على معدلات التضخم ، في حتُ أف آخروف يعتقدوف أف تاثتَات التضخم قوية ، و لذذا 
  –واحدة بواحدة – بالتأكيد على أف أسعار واردات الدملكة لغب أف تستجيب1994قاـ االبنك الدركزي للملكة عاـ 

 .لأ تغيتَ في أسعار الصرؼ 
و أكد بنك إلصلتًا على أف سعر صرؼ العملة المحلية يؤثر مباشرة على أسعار الواردات ، ما يؤثر بدوره على كلفة 

مدخلات الإنتاج و بالتالي على الأسعار النهائية ، أي أف إلطفاض سعر الصرؼ عن الدستوى الدطلوب ستَفع من معدؿ 
 مع %2التضخم ، و في ىذا الإطار قامت لجنة السياسة النقدية بتحديد معل إستهداؼ التضخم لإبقائو ضمن حدود 

 . و التي تعد أكثر السياسة النقدية لصاحا على الددى القصتَ و طويل الأجل %1+/- ىامش تغيتَ 
 أدوات السياسة النقدية المعتمدة من قبل بنك إنجلترا لعلاج التضخم.3

 : أسعار الفائدة 1.3
 بالتذبذب ، حيث بلغ الحد الأدنى لسعر 2005-1990إتسمت أسعار الفائدة على الودائع لدى البنك خلاؿ الفتًة 

 ف و في ظل ىذه الظروؼ بسيزف نسبة التضخم و في نفس %15 بينما الحد الأعلى لذا %3الفائدة خلاؿ ىذه الفتًة 
 ، و بهذا قامت السلطات %3 و %2 و ىذا بحدود 1993الفتًة بالإرتفاع كذلك ، لتتًاجع معدلاتها بداية من عاـ 

 ,النقدية في إلصلتًا بإبزاذ لرموعة من التدابتَ للسيطرة على معدلات التضخم العالية عن طريق أسعار الفائدة 
فإرتفاع سعر الفائدة يؤدي إلى إرتفاع كلفة الإنتاج لشا ينتج عنو إرتفاع سعر السلع و الخدمات ، فهدؼ السلطة التقدية 

للملكة ىو إمتصاص السيولة النقدية الزائدة لدى الأفراد ، بدا يساىم في بزفيض حجم الطلب الكلي على السلع و 
 الخدمات و برقيق الإستقرار في مستويات الأسعار ، 

 فيما حققت %5  تذبذبا نسبيا لدعدلات التضخم حيث بلغ الحد الأعلى لذا 2015-2005بينما سجلت الفتًة 
 وصلت ىي كذلك 2015-2011 مع معدلات فائدة مستقرة بداية من %0,1 إلطفاضا وصل إلى 2015بداية من 
  .%0,1إلى حولي 

  .2015-2005معدلا ت الفائدة في بريطانيا : 07الشكل رقم 

 
 http://ar.tradingeconomics.com/united-kingdom :الدصدر 

http://ar.tradingeconomics.com/united-kingdom


ويعود السبب إلى وصوؿ معدلات الفائدة إلى ىذه الدستويات ىو معدلات التضخم الدنخفضة خلاؿ ىذه الفتًة ، و التي 
 ، كما إلطض معدؿ التضخم بعد 2014تأثرت ىي كذلك بهبوط مبيعات أسعار النفط في النصف الثاني من عاـ 

  ،2014إستبعاد زيادة اسعار الطاقة و الدواد الغذائية و الخمور و التبغ في جويلية ، و ىو أقل مستوى منذ مارس 
 خلاؿ نفس الفتًة ، و ىو ما سيساعد على تراجع معدؿ %0,32و كذلك شهدت أسعار الغذاء إلطفاضا مقداره 

  ، %0,5التضخم بشكل عاـ ، و في الدقابل أبقى بنك إلصلتًا سعره الأساسي للفائدة عند مستوى منخفض إلى لضو 
 .و جاء ىذا الدؤشر إستنادا إلى توقع حدوث ركود في منطقة اليورو 

 : سعر الخصم 2.3
ة و بيوت القطع و  تضمن ىذه الوظيفة مسؤولية البنك الدركزي لإلصلتًا بتقدنً التسهيلات الدالية إلى الدصارؼ التجاري

 أين تم الإعتًاؼ 1873مؤسسات الإئتماف الأخرى بصورة مباشرة أو غتَ مباشرة ، و ىذا لم لػصل إلا بعد نشر بيجو
 %3,1 بحدود 1933-1930بدسؤولية البنك كملجأ للإقراض ، حيث حدد سعر الخصم في بنك إلصلتًا خلاؿ الفتًة 

 1929 عاـ  %5,5مقابل 
 18.%0,5 تركت لجنة السياسة النقدية في البنك كما كاف متوقعا سعر الخصم عند 2015و في سنة 

 : عمليات السوق المفتوحة 3.3
ة  عمليات السوؽ الدفتوحة في الدملكة الدتحدة ىدفها التأثتَ على كمية النقود الدتداولة و التأثتَ في مقدرة البنوؾ التجاري
على خلق الإئتماف ، و ىذا يعطي للنظاـ الدصرفي الحرية في إختيار النقطة الدناسبة على منحتٌ الإنتاجية و التي ينبغي 

 19على بنك إلصلتًا إستثمارىا من خلاؿ خلق الإئتماف 
و قد بذر عمليات السوؽ الدفتوحة على مستوى بنك إجلتًا في جلسات تداوؿ معلنة مسبقا أو في أي وقت لؼتاره البنك 
، و لذذا و بإستخداـ ىذه العملية يقدـ البنك أما التمويل للسوؽ بالإقراض مقابل ضمانات إضافية بواسطة إتفاؽ البيع 

و إعادة الشراء أو شراء الأصوؿ ، أو بسحب الأمواؿ من السوؽ بأخذىا ودائع ، أو بإجراء عمليات معاكسة للبيع و 
 20.إعادة الشراء ، أو ببيع الأصوؿ 

 :تأطير الإئتمان 4.3
ليس من الصعب إلغاد وسائل رقابية لدتابعة التطورات الدالية و ىذا لأجل وقف اي نتائج غتَ مرغوب فيها و التي قد تؤثر 
على القواعد التي بنيت على اساسها التوقعات حوؿ ىذه التطورات ، و بإعتبار الدقود ىي الأكثر قابلية للحركة ، فالأثر 

 .الواضح للرقابة الدباشرة يظهر من خلاؿ متابعة حركة ىذه التدفقات الدالية 
 و في ىذا الإطار يقوـ بنك إلصلتًا بالتحديث الدستمر للأدوات الرقابية التي تعمل على الدتابعة الدستمر لذذه الأمواؿ ، و 

ف السلطة النقدية تتمتع بصلاحيات لتحديد سقوؼ الفائدة ÷نظرا لأف القطاع البنكي في تعامل مستمر بالأمواؿ ؼ
 و قد حدد بنك إلصلتًا أسعار الفائدة على القروض العقارية في سنة 21على القروض و المجالات التي لغب بسويلها ،

  .2014 مع نهاية عاـ %3 في حتُ بلغت معدلاتها %0,5 بػ2014
 :إستقلالية البنك المركزي لإنجلترا 5.3

يتمتع بنك إلصلتًا بإستقلاؿ الأدوات و لكن ليس إستقلاؿ الذدؼ ، إذ يتولى رئيس الخزانة برديد ىدؼ معدؿ التضخم 
و يتًؾ لبنك إلصلتًا القرارات بشأف السياسة النقدية الكفيلة بتحقيق ذلك الذدؼ ، و إذا أخطأ البنك بأكثر من نقطة 



صعودا أو ىبوطا فلابد أف يبعث لزافظ البنك برسالة مفتوحة إلى رئيس الخوانة يشرح فيو الأسباب و ماذا يقتًح البنك 
 22.حياؿ ذلك 

 ليشمل التنظيم  إضافة إلى الرقابة على البنوؾ و التضخم ، و من 2010كما تغتَت صلاحيات بنك إلصلتًا بداية من 
ىنا و بإعتبار البنك مسؤولا عن السياسة النقدية للبلد ، فإنو لؽكن أف يؤثر من خلالذا على النمو الإقتصادي في الددى 
القصتَ ، لكن ىذا التأثتَ سوؼ يضعف بشكل ملحوظ مع مرور الوقت سببو تأثتَ سياسات أخرى لا سيما تلك التي 

نؤثر على أسواؽ العمل و الإنتاجية ، و سوؼ يكوف من الصعب جدا فصل تأثتَ السياسة النقدية عن تأثتَ العوامل 
 .الأخرى عند تقييم أداء البنك 

 
 :الخاتمة 

يعد التضخم اجدى مظاىر الدشاكلة الاقتصادية التي بسيز غالبية اقتصاديات دوؿ العالم ، كما اصبح التضخم يتميز 
بسرعة انتشاره من بلد لاخر ، و بقوة لظوه من فتًة لاخرى ، و بصعوبة السيطرة عليو ، أين أصبح لزالشا على الدوؿ 

التحديث الدستمر للسياسة النقدية لبلدىا و إبتكار أدوات من شأنها علاج التضخم و الدشاكلة الدتًتبة عليو ، و لصد في 
قائمة ىذه الدوؿ الدملكة الدتحدة فهي تعمل على إستحداث آليات جديدة من شأنها أف تعمل على التحستُ الدستمر 

 .لدستويات التضخم و إستقرارىا عند الدعدؿ الدستهدؼ لذا 
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